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บทคดัยอ่ 

 โครงงานนีจดัทําขนึโดยมวีตัถุประสงคเ์พอืศกึษาการสรา้ง

ตวัแบบพยากรณ์ค่า K ในสญัญาก่อสรา้งภาครฐัทมีคีวามเหมาะสมดว้ย

แบบจําลองทางคณิตศาสตร ์  ประเภท ไดแ้ก่ การวเิคราะหข์อ้มลูการ

ถดถอยเชงิเสน้อย่างง่าย การเลยีนแบบทางสถติมิอนตคิาร์โลแบบ

เดอืนต่อเดอืน และแบบ  เดอืนตดิต่อกนั แลว้จงึทําการทดสอบ

ประสทิธภิาพดว้ยการทดลองพยากรณ์ค่า K จํานวน  เดอืน ไดแ้ก่ 

เดอืนมกราคม เดอืนกุมภาพนัธ ์เดอืนมนีาคม และเดอืนเมษายน พ.ศ. 

 มาเปรยีบเทยีบกบัค่า K ทแีทจ้รงิ เพอืเลอืกตวัแบบพยากรณ์ทมีี

ความคลาดเคลอืนน้อยทสีุด ซงึพบว่าการเลยีนแบบทางสถติมิอนตคิาร์

โลแบบเดอืนต่อเดอืนนันเหมาะสมกบัการนํามาใชง้านพยากรณ์ค่า K 

ทสุีด โดยมคีวามคลาดเคลอืนอยูร่ะหว่าง .03% ถงึ .15% จากนันใน

การพยากรณ์ค่า K จะใช้ขอ้มลูดชันรีาคาตงัแต่เดอืนมกราคม พ.ศ.

 ถงึเดอืนธนัวาคม พ.ศ.  และพยากรณ์ค่า K ใน  เดอืน

ขา้งหน้า ทงัหมด  ครงั โดยมคี่าแสดงผลทางคณิตศาสตรท์ีเรยีกว่า

ผลรวมค่าเฉลยีไดผ้ลลพัธ ์คอื . , 0.0016, .  และ .  

ตามลําดบั ส่งผลใหค้่าพยากรณ์คอื . , 1.0416, .  และ 

.  ตามลําดบั เพอืนําไปศกึษาและคน้หาความเหมาะสมของ

ระยะเวลาการส่งมอบงานกอ่สรา้งของผูร้บัเหมาก่อสรา้งทมีสีภาพคล่อง

ของบรษิทัทแีตกต่างกนั ไดแ้ก่โครงการก่อสรา้งจําลอง ทขีาดสภาพ

คล่อง และตอ้งทําการเบกิเงนิเกนิบญัชแีบบกระแสรายวนั และ

โครงการก่อสรา้งจรงิ ทมีสีภาพคล่องดแีละไม่มภีาระหนสีนิ รวมถงึ

ศกึษาผลกระทบจากวธิกีารประกนัผลงานทแีตกต่างกนั ไดแ้ก่การใช้

เงนิหกัประกนัผลงาน และการใช้หนังสอืประกนัสญัญา โดยในการ

ตดัสนิใจเลอืนส่งงวดงานจะพจิารณาจากปัจจยัหลกัคอืการเปลยีนแปลง

มลูค่าของเงนิตามเวลา การชดเชยตน้ทุนการก่อสรา้งของภาครฐั (ค่า 

K) ดอกเบยีเงนิกู ้และอตัราเงนิเฟ้อ โดยคาํนึงถงึผลประโยชน์สงูสุด

จากการเปลยีนแปลงของปัจจยัต่าง ๆ ทไีดก้ล่าวไปขา้งต้นในแต่ละ

เดอืน โดยไดผ้ลสรุปออกมาว่าการเลอืนส่งงวดงานออกไปนันจะทําให้

สภาพคล่องของบรษิทัทงั  รปูแบบลดลง เนืองจากผลของดอกเบยี

เงนิกู ้และอตัราคดิลด 

คาํสาํคญั: เงนิชดเชยการก่อสรา้ง, ตวัแบบพยากรณ,์ วศิวกรรม

การเงนิ, กระแสเงนิสด 

Abstract 

This project objective was to study the development of a suitable 

forecasting model of cost escalation compensation (K) used in 

public construction contracts using three types of mathematical 

models, which are simple linear regression analysis, Monte Carlo 

modelling (Month-by-Month) and Monte Carlo modelling (4 

Months Straight). The effectiveness was then evaluated by 

predicting the value of K for four consecutive months: January, 

February, March, and April of 2024, compared with the actual K 

values to select the forecasting model with the least deviation. It 

was found that the Monte Carlo modelling (Month-by-Month) was 

suitable for predicting K values with a deviation ranging from 

0.15% to 0.03%. Subsequently, the K values were forecasted 

using past price index data from January 2013 to December 

2023, and the K values for the next month were forecasted four 

times, resulting in sum average values: 0.0014, 0.0016, 0.0017 

and 0.0024, respectively. These resulted in predicted K values of 

1.0414, 1.0416, 1.0417 and 1.0424, respectively. These values 

were used to determine the suitability of construction delivery 

times for different contractors, including construction projects with 

inflexible conditions requiring overdrafts, and real construction 

projects with good flexibility and no debt burden. Additionally, the 

impact of different work guarantee methods, such as retention 

and performance bonds, were studied. In decision-making 
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regarding postponing work stages, factors considered include 

changes in the value of money over time, construction cost 

compensation (Escalation Factor), loan interest, and inflation 

rate, considering the maximum benefit from changes in the 

aforementioned factors. It was concluded that postponing work 

stages would decrease the flexibility of both types of companies 

due to the effects of loan interest and WACC. 

Keywords: Escalation Factor, Cash Flow, Financial Engineering, 

Monte Carlo 

1. บทนํา 

ธุรกิจในอุตสาหกรรมก่อสร้างนันถือเป็น กลุ่มอุตสาหกรรมทีมี

บทบาทสาํคญัในการขบัเคลอืนเศรษฐกจิของประเทศไทย โดยในช่วงปี 

 ถงึปี  มลูค่าการลงทุนก่อสรา้งโดยรวมมสีดัส่วนเฉลยี . % 

ของผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product, GDP) 

โดยลักษณะของงานก่อสร้างรบัเหมาจะแบ่งออกเป็น  ประเภทคอื 

งานก่อสรา้งภาครฐับาล และงานก่อสรา้งภาคเอกชน โดยในโครงงาน

ครังนีจะทําการศึกษางานก่อสร้างภาครัฐ ซึงปัจจุบันงานภาครัฐมี

สดัส่วนมากถงึ % [1-5] 

ถึงแม้ว่าผู้รบัเหมาส่วนใหญ่ทีรบังานก่อสร้างภาครฐั จะเป็นกลุ่ม

ผูร้บัเหมารายใหญ่ ทมีคีวามมนัคงทางการเงนิทมีากกว่ากลุ่มผูร้บัเหมา

ขนาดกลาง และขนาดเลก็ แต่ก็ยงัต้องเผชญิหน้ากบัความผนัผวนทาง

เศรษฐกิจและทรพัยากร ซึงเป็นผลมาจากปัจจยัต่าง ๆ เช่น สงคราม 

ภัยธรรมชาติ การใช้ทรพัยากรธรรมชาติทีมีจํากัดอย่างไม่คํานึงถึง

ผลกระทบต่าง ๆ ทตีามมา และปัจจยัอนื ๆ อกีมากมาย ส่งผลใหเ้กิด

ความผนัผวนทางเศรษฐกจิ และส่งผลกระทบมาสู่งานก่อสรา้งโดยตรง

ในหลายภาคส่วน หนึงในส่วนของงานก่อสร้างทีได้รบัผลกระทบคอื 

“ความผนัผวนของราคาวสัดุก่อสรา้ง” 

ยงิไปกว่านันในกรณีปกตทิปีราศจากปัจจยัสงคราม ภยัธรรมชาติ 

และปัจจัยรุนแรงต่าง ๆ ราคาว ัสดุก่อสร้างนันยังมีการแปรผันอยู่

ตลอดเวลา เนืองด้วยธรรมชาติของวสัดุก่อสร้างและกลไกราคาเช่น 

วสัดุก่อสร้างบางชนิดสามารถหาได้จากสภาพภูมิประเทศทีต่างกัน 

ต้นทุนค่าแรงทีเกียวกบัการผลิตวสัดุก่อสร้างประเภทต่าง ๆ นันเกิด

การเปลียนแปลง อัตราเงินเฟ้อทีเพิมมากขึน และเหตุผลอืน ๆ 

นอกเหนือจากทไีดก้ล่าวไปขา้งต้น 

ด้วยความตงัใจทีจะส่งเสรมิให้ผู้รบัเหมาก่อสร้างสามารถบริหาร

จดัการสภาพคล่องของโครงการได้อย่างมปีระสทิธภิาพ โครงงานฉบบั

นีจึงมีเป้าหมายในการศึกษาเกณฑ์การรบัรู้รายได้ของงานก่อสร้าง

ภาครฐั ซึงก็คือค่างานก่อสร้างผนัแปรตามค่า K (Escalation factor) 

หรอื การชดเชยต้นทุนงานก่อสรา้งภาครฐั ซงึเป็นเครอืงมอืหนึงทชี่วย

ลดความเสยีงจากความผนัผวนของราคาวสัดุก่อสรา้งรายการทสีําคญั 

เพือ เพิมทาง เลือกให้ผู้ร ับ เหมาสามารถใช้ประโยชน์ จากการ

เปลยีนแปลงของค่า K ในแต่ละเดอืนได้อย่างมปีระสทิธภิาพมากทีสุด

ไม่ว่าจะอยู่ในภาวะเศรษฐกิจปกติหรือภาวะเศรษฐกิจถดถอย เพอื

ตอบสนองความตอ้งการดงักล่าว  

โครงงานฉบบันีจงึมจุีดมุ่งหมายในศกึษาการสรา้งตวัแบบพยากรณ์

ค่า K ในสญัญาก่อสร้างภาครฐัทีมคีวามเหมาะสม และการศึกษาและ

คน้หาความเหมาะสมของเวลาในการส่งมอบงานก่อสรา้ง โดยพจิารณา

จากปัจจัยต่าง ๆ ทีส่งผลให้มูลค่าของเงินมีการเปลียนแปลงตาม

ระยะเวลาทีเปลียนไป เช่น ค่า K อัตราเงินเฟ้อ ดอกเบียเงินกู้  

ค่าตอบแทนสําหรบัแรงงานททีํางานก่อสรา้ง และปัจจยัอนื ๆ เป็นต้น 

โดยทีจะคํานึงถึงสภาพคล่องสูงสุดของบรษิทัรบัเหมาก่อสร้างเอกชน

เป็นหลกั 

2. บทความและงานวิจยัทีเกียวข้อง 

2.1 สญัญาจา้งแบบปรบัราคาได้ (Escalation Contract)  

สืบเนืองจากวิกฤตการณ์ ภาวะขาดแคลนเหล็กเส้น ในปี พ.ศ. 

2516 ราคาเหล็กเส้นมีการปรับตัวสูงขึนอย่างรวดเร็ว ส่งผลให้

ผูป้ระกอบการก่อสรา้ง ททีําสญัญาจ้างรูปแบบราคาเดยีว ต้องประสบ

กับ ภ า ว ะ ข า ด ทุ น  รั ฐ บ า ล จึ ง ป ร ะ ก า ศ ม าต ร ก า ร ช่ ว ย เห ลื อ 

ผู้ประกอบการก่อสร้าง โดยประกาศให้ใช้สญัญาจ้างแบบปรบัราคา 

(Escalation Contract) เป็นการทดแทน ซงึสญัญาจ้างประเภทนีจะมี

การกําหนดค่า K หรอืดชันีราคาวสัดุไว ้เมอืต้องการส่งมอบงานในแต่

ละงวด ให้ทําการเปรยีบเทียบดชันีรคาวสัดุกับเดือนทีทําการประมูล

งาน หากราคาวัสดุมีการปรับตัวเพิมขึนมากเกิน 4% ( ดัชนีมีค่า

มากกว่า 1.04 ) ใหท้างราชการทําการจ่ายเพมิในส่วนต่างทีเกนิมาจาก 

4% นัน หากราคาวสัดุปรบัตวัลดลงเกิน 4% ( ดชันีมคี่าน้อยกว่า 0.96 

) ให้ทางราชการทําการเรียกคืนในส่วนต่างทีน้อยกว่า 4% นันจาก

ผูร้บัเหมา เพอืความเป็นธรรมระหว่างส่วนราชการเจ้าของงานจา้ง กบั

ผูร้บัจา้ง [6] 

ผลของโครงงานชนินีจะมสี่วนช่วยใหผู้ร้บัเหมาหลกัและผูร้บัเหมา

ช่วงรายต่าง ๆ ทีมีความเกียวข้องกับโครงการก่อสร้างของภาครัฐ 

สามารถวางแผนการส่งมอบงานก่อสร้าง และรกัษาสภาพคล่องให้ดี

ทสุีดจากการใช้เครอืงมอืลดความเสยีงจากความผนัผวนของราคาวสัดุ

ก่อสรา้ง นันก็คอืการชดเชยต้นทุนการก่อสร้างของภาครฐั (ค่า K) ได้

อย่างมปีระสทิธภิาพสงูสุด 

โดยมีขอบเขตของการศึกษาคือ เพือศึกษาการสร้างตัวแบบ

พยากรณ์ค่า K ในสญัญาก่อสร้างภาครฐัทมีคีวามเหมาะสม และเพอื

ศึกษาความเหมาะสมของระยะเวลาการส่งมอบงานก่อสร้างโดย

พิจารณาจากปัจจัยหลักคือการเปลียนแปลงมูลค่าของเงินตามเวลา 

การชดเชยต้นทุนการก่อสร้างของภาครฐั (ค่า K) ดอกเบียเงนิกู้ และ

อตัราเงนิเฟ้อ โดยคํานึงถงึผลประโยชน์สูงสุดจากการเปลยีนแปลงของ

ปัจจยัต่าง ๆ ทไีดก้ล่าวไปขา้งต้นในแต่ละเดอืน 

2.2 เงนิชดเชยค่างานก่อสรา้ง (Escalation Factor)  

2.2.1 ความหมายของ K Factor 

K Factor คือ ตัวเลขดัชนีทใีช้วดัการเปลียนแปลงของค่างาน ณ 

ระยะเวลาทผีูร้บัเหมาก่อสรา้งเปิดซองประกวดราคาได ้เปรยีบเทยีบกบั 

2.2.2 เงอืนไขและหลกัเกณฑ ์

สญัญาปรบัราคาได้นันสามารถใช้ได้ในงานก่อสร้างทุกประเภท

รวมถึงงานปรบัปรุงและซ่อมแซมซงึเบิกจ่ายค่างานในหมวดลกัษณะ

ครุภณัฑ์ โดยสญัญาปรบัราคาไดน้ันใหใ้ช้ทงัในกรณีเพมิหรอืลดค่างาน
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จากค่างานเดมิตามสญัญา เมอืดชันีราคาซงึจดัทํากระทรวงพาณิชย ์มี

การเปลียนแปลงสูงขนึ หรือลดลงจากขณะเมอืวนัเปิดซองประกวด

ราคา สําหรบักรณีทจีดัจ้างโดยวธิอีนื ใหใ้ช้วนัเปิดซองราคาแทน โดย

ในการทําสญัญาว่าจ้าง คู่สญัญาจะต้องระบุในสญัญาใหช้ดัเจนว่าเป็น

สญัญาแบบปรบัราคาได้ในการประกวดราคาจ้างเหมาก่อสร้าง พรอ้ม

ทงักําหนดประเภทของงานก่อสรา้ง สมการ และวธิคีํานวณ ในการขอ

เงนิเพมิค่างานก่อสรา้งตามสญัญาแบบปรบัราคาได้นี เป็นหน้าทขีองผู้

รบัจ้างทจีะต้องเรยีกรอ้งภายในกําหนด 90 วนั นับตงัแต่วนัทีผูว้่าจ้าง

ออกหนังสือรบัรองผลงานแล้วเสร็จ (Certificate of Completion) ใน

ท้ายทสีุดนันการพจิารณาคํานวณเงนิเพมิหรอืลด และการจ่ายเงนิเพมิ

หรอืเรยีกเงนิคนืจากผูร้บัจ้างตามเงอืนไขของสญัญาแบบปรบัราคาได้ 

ต้องได้รบัการตรวจสอบ และเหน็ชอบจากสาํนักงบประมาณ และใหถ้อื

การพจิารณาวนิิจฉยัของสาํนักงบประมาณถอืเป็นทสีนิสุด [7-8] 

2.2.3 สมการทใีชส้าํหรบัสญัญาปรบัราคาได ้

การพิจารณาเพิ่ม หรือลดราคาคางานจางเหมากอสรางใหคำนวณสูตร

ดังนี้ 

 P = Po × K      (2.1) 

กำหนดให  

P =  ราคาคางานตอหนวย หรือราคาคางานเปนงวดราคาคา

งานตอหนวยหรือราคาคางานเปนงวดทีจ่ะตองจายใหผูรับจาง 

Po =  ราคาคางานตอหนวยที่ผูรับจางประมูลได หรือราคาคา

งานเปนงวดซ่ึงระบุไวในสญัญา 

K = K Factor ที่หักดวย 4% เม่ือตองเพิ่มคางานหรือบวกเพิ่ม 

4% เมื่อตองเรียกคางานคืน 

2.2.4 สมการทใีชใ้นการคาํนวณค่า K ตามประเภทงานก่อสรา้ง 

เนื่องจากในการศึกษาของโครงงานฉบับนี้ไดมงุเนนไปในการศึกษางาน

กอสรางประเภทงานอาคารเพียงอยางเดียว โดยนิยามของอาคารนั้นคืองาน

ที่เก่ียวของกบัตัวอาคาร เชน ท่ีทำการ โรงเรียน โรงพยาบาล หอพกั ที่พกั

อาศยั หอประชุม อัฒจันทรยิมเนเซียม สระวายนำ้ โรงอาหาร คลังพัสด ุ

โรงงาน ร้ัว และใหหมายความรวมถึง 

- ไฟฟาของอาคารบรรจบถึงสายเมนจําหนาย แตไมรวมถึงหอง

แปลงและระบบไฟฟาภายในบริเวณ 

- ประปาของอาคารบรรจบถึงทอเมนจําหนาย แตไมรวมถึงระบบ

ประปาภายในบริเวณ 

- ระบบทอหรือระบบสายตาง ๆ ที ่ติดหรือฝงอยู ในสวนของ

อาคาร เชน ท อปร ับอากาศ ท อก าซ สายไฟฟ าสำหรับ

เคร่ืองปรบัอากาศ สายลอฟา ฯลฯ 

- ทางระบายน้ำฃองอาคารจนถงึทางระบายนำ้ภายนอก 

- สวนประกอบที่จําเปนสำหรับอาคาร เฉพาะสวนที่ติดกับอาคาร

โดยตองสรางหรือประกอบพรอมกับการกอสรางอาคาร แตไม

รวมถึงเครื่องจักรหรือเครื่องมือกลที่นำมาประกอบหรือติดตั้ง 

เชน ลิฟทเครื่องคอมพิวเตอรเครื่องสูบน้ำ เครื่องปรับอากาศ 

พดัลม ฯลฯ 

- ทางเทารอบอาคาร ดินถม ดินตัก หางจากอาคารโดยรอบไม

เกิน 3 เมตร 

โดยจะมีใชสมการในการคำนวณคา K ของงานหมวดอาคาร คือ  

 

𝐾 = 0.25 + 0.15
𝐼

𝐼
+ 0.1

𝐶

𝐶
+ 0.4

𝑀

𝑀
+ 0.1

𝑆

𝑆
 

(2.2) 

. .  ดชันีราคาทใีช้ในการคาํนวณจากสมการทใีช้สาํหรบัสญัญา

ปรบัราคาได ้

เนื่องจากในการศึกษาของโครงงานฉบับนี้ไดมุงเนนไปในการศึกษางาน

กอสรางประเภทงานอาคารเพียงอยางเดียว จึงจะแสดงดัชนีที่จำเปนตอการ

คำนวณคา K ของสมการหมวดอาคาร ดังน้ี 

𝐾 = Escalation Factor 

𝐼 = ดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไปของประเทศ ในเดือนที่สงงานแตละงวด 

𝐼 = ดัชนีราคาผูบริโภคทั ่วไปของประเทศ ในเดือนที ่เปดซอง

ประกวดราคา 

𝐶 = ดัชนีราคาซีเมนตในเดือนที่สงงานแตละงวด 

𝐶 =  ดัชนีราคาซีเมนตในเดือนที่เปดชองประกวดราคา 

𝑀 =  ดัชนีราคาวัสดุกอสราง (ไมรวมเหล็กและซเีมนต) ในเดือนที่สง

งานแตละงวด 

𝑀 =   ดัชนีราคาวัสดุกอสราง (ไมรวมเหล็กและซีเมนต) ในเดือนที่

เปดชองประกวดราคา 

𝑆 = ดัชนีราคาเหล็ก ในเดือนที่สงงานแตละงวด 

𝑆 = ดัชนีราคาเหล็ก ในเดือนที่เปดชองประกวดราคา 

2.3 โครงสรา้งธุรกจิก่อสรา้ง (Business Structure) 

 
รูปที่ 1 แผนผังโครงสรางธุรกิจกอสราง 

2.4 ความเสยีงทางธุรกจิ (Business Risks)  

รายไดและการขายที่เปล่ียนแปลงไปจากแผนการดำเนินการนั้นมีการ

สงผลกระทบโดยตรงตอการเปล่ียนแปลงของผลประกอบการหรือกำไร ซ่ึง

การเปลี่ยนแปลงเหลานี้คืออาจสงผลใหผลประกอบการไมมีความเที่ยงตรง 

หรือมีความแปรปรวนไปจากส่ิงท่ีควรจะเปน (รายไดหรือการขายเปนไป

ตามแผน) ซึ่งการเปล่ียนแปลงที่เกดิข้ึนน้ันหมายถึง ความเสี่ยงทางธุรกจิ 

(Business Risks)  

ปจจัยหลักที่ทำใหเกิดความเส่ียงทางธุรกิจนั้น คือ Operating Costs 

(ตนทุนการดำเนินการ) ซ่ึงตนทุนน้ีจะถกูแบงออกเปนทั้งหมด 2 สวนใหญ ๆ 

คอื คาใชจายคงท่ี (Fixed Cost) อาทิคาเชาเคร่ืองจักร และคาใชจายแปรผัน 
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(Variable Cost) อาทิคาวัสดุ และคาแรง [9] โดยในความเปนจรงิน้ันตนทุน

การดำเนนิการของกิจการที่มี Fixed Cost ต่ำ จะมีความเส่ียงทางธุรกิจที่ต่ำ

กวากิจการที่มี Fixed Cost สูง เน่ืองจากเมื่อกลาวถึงการตั้งเปาหมายของ

ผลประกอบการน้ัน ธุรกิจที่ม ี Fixed Cost ต่ำจะไดเปรยีบในแงของการต้ัง

เปาผลประกอบการ เนื่องจากมีตนทุนท่ีตำ่กวาธุรกจิอ่ืน ๆ 

2.5 ความเสยีงทางการเงนิ (Financial Risks)  

โดยทั่วไปแลวในการทำธุรกิจ ผูประกอบการน้ันจะตองมีการกยูืมเงนิ

มาสวนหน่ึงเพ่ือนำมาบริหารหรือสรางธุรกิจนั้น ๆ ขึ้น ซึ่งดวยเหตุน้ีจึงทำให

ผูประกอบการมีหน้ีสิน (Debt) นั่นเอง ซึ่งในกระบวนการของการกูยืมนั้น

จะตองมีทั้งผูกู และผใูหกู ซึ่งในที่นี้อาจหมายถึงธนาคาร หรืออื่น ๆ โดยผูให

กูนั้นจะตองคาดหวังวาผกููมีสามารถในการชำระหน้ีอยางถูกตองตาม

เงื่อนไข เชน งวดการชำระ สนิทรพัยคำ้ประกัน เปนตน ซึ่งปจจยัสำคญัที่

ควบคุมพันธะสัญญาระหวางทั้ง 2 ฝายเพื่อใหกระบวนการเหลานี้เปนไป

ตามขอกำหนดของท้ัง 2 ฝาย คือ ดอกเบี้ย (Interest) 

2.6 เงนิทุนสํารอง (Working Capital)  

Working Capital นั้นสามารถเรยีกไดอีกชื่อหนึ่ง คือ Net Working 

Capital ( NWC ) หรือเงินทุนสำรอง กลาวคือ NWC นั้นคือคาของความตาง

ระหวาง สินทรัพยและหนี้สิน โดย NWC นั้นสามารถนำมาประยุกตใชในการ

ตรวจสอบสภาพคลองของบริษัทในชวงระยะเวลาสั้นๆได 

NWC นั้นยังสามารถนำมาวัดประสิทธิภาพการดำเนนิการของบรษิัทได

อีกดวย กลาวคือหากเกิด Positive NWC หรือ NWC เปนบวก นั้นอาจ

หมายถึงวาบริษัทฯ มีการเติบโต และมแีนวโนมท่ีจะขยายธุรกิจ แตในทาง

กลับถาหากเปน Negative NWC แสดงวาสินทรัพยสภาพคลองของบริษัท

นั้นมีคานอยกวาสินทรัพยที่เปนหนี้สิน จึงอาจทำใหเกิดปญหาในการดำเนิน

ธุรกิจตอไปในอนาคต เชน อาจมกีารฟองลมละลาย หรือเสียเครดิจการกูยืม

ตอไป [10] 

ในความเปนจริงแลวการที ่ NWC มีคาเปนลบนั้นไมไดแสดงถึงผลเสีย

ตอการดำเนินกิจการเสมอไป การจะสรปุวา NWC เปนลบนั้นสงผลดี หรอื

ผลเสียจะขึ้นอยูกับบริบทของแตละบริษทั อาทกิารยกยอดการเบิกจายไป

งวดถัด ๆ ไปของบรษิัทรบัเหมากอสราง ท่ีเกี่ยวของกับหนวยงานรฐับาล ที่

อาจมีจุดประสงคจากการใชประโยชนจากการ Maximize K Factor ซึ่งใน

บรบิทน้ีจะสามารถเห็นวาบรษิัทยอมเพิม่ความเสี่ยงในการเลือกที่จะไมรับ

เงนิเบิกจายในงวดนั้น ๆ เพ่ืออาจนำมาใชทำกำไรจากการเบิกจายในงวด

ถัดไป โดยการกระทำแบบนี้อาจทำใหบรษิัทตองแบกรับสภาวะความเสี่ยง

ของการที่มีทุนหมุนเวยีนต่ำ หรืออาจเปนลบ เนื่องจากเมื่อมาทำการหักลบ

กับเงินกู เพ่ือนำมาพัฒนาโครงการในชวงตนก็อาจเปนไปได 

2.6.1 หลกัการคาํนวณเงนิทุนสํารอง 

การคำนวณปรมิาณเงนิทุนสำรองหรือ NWC นั้นสามารถกระทำไดโดย

การนำปริมาณหนี้สนิมาหักออกจากปริมาณสินทรัพยทั้งหมดของบรษิัท

หรอืกิจการ 

2.6.2 อตัราคดิลด (Discounted Rate)  

เนื่องจากในโครงการกอสรางนั้นมีแหลงท่ีมาของเงินทุนอยู 2 แหง คอื 

เงนิทุนที่จากการกยืูม (debt) และจากสินทรัพยของเจาของโครงการ 

(Equity) ซึ่งสงผลใหการใชอัตราคิดลดของโครงการจะเปนการใชอัตราคิด

ลด (Weight Average Cost of Capital, WACC) เพราะสามารถสะทอนถึง 

Cost of Capital ของโครงการไดละเอียด และชัดเจนมากกวาการนำอัตรา

เงนิเฟอมาคดิคำนวณอัตราคิดลด [11] โดย WACC นั้นสามารถคำนวณได

จากสมการตอไปนี ้

𝑊𝐴𝐶𝐶 =
𝐸

𝑉
× 𝑅 +

𝐷

𝑉
× 𝑅 × (1 − 𝑇 )  

(2.3) 

กำหนดให 

E = Equity หมายถึงสินทรัพยโดยรวมของเจาของโครงการ 

D = Debt หมายถึงหนี้สินโดยรวมท่ีมาจากการกูยืม 

𝑉 = Volume หมายถึง liquidity ทั้งหมด 

 R = อัตราดอกเบีย้เงินกูตอป (cost of debt) 

 R = อัตราดอกเบ้ียจากสินทรัพยตอป (cost of  

 equity)  

 T = อัตราภาษีตอป 

2.6.  ทรพัยส์นิหมุนเวยีน (Current Assets)  

Current Assets นั้นจะมีความคลายคลงึกับสินทรัพยในขณะนั้น แตมี

ความแตกตางกันตรงที่ Current Assets จะมีการพิจารณาผลประกอบการ

ที่จะเกิดขึ้นภายใน 1 ปขางหนารวมดวย [12] 

2.6.  หนีสนิหมุนเวยีน (Current Liabilities)  

Current Liabilities นั้นหมายถึงหนี้สินทั้งหมดของบริษัท หรือหนี้สินท่ี

คาดวาจะเกิดขึ้นภายใน 1 ปขางหนา ซึ่งจากปจจยันี้สามารถทำใหบรษิัท

ทราบไดวาควรจะตองมี NWC อยูที่เทาไหร หรือควรตั้งเปาหมายของบริษัท 

เพื่อที่จะสามารถชำระหนี้สินที่มอียู หรอืที่กำลังจะเกิดขึ้นในอนาคตได [12] 

2.6.5 ขอ้จํากดัของเงนิทนุหมนุเวยีน (Limitations of the Net 

Working Capital)  

ในความเปนจริงแลว NWC นั้นมีขอจำกัดในการนำมาประยุกตใชที่อาจ

ทำใหตัวเลขที ่แสดงอยูนั้นไมเปนความจริง โดยในบริบทนี ้จะไมมีการ

กลาวถึงการปลอมแปลงหรือการกระทำที่ผิดกฎหมายแตอยางใด หากเปน

เพียงการเปลี่ยนแปลงอันเนื่องมาจากปจจัยภายนอก หรือเปนปจจัยที่ทาง

บริษัทไมสามารถควบคุมไดนั่นเองซึ่งอาจสงผลใหคาของ Current Assets 

และ Current Liabilities นั ้นเปลี่ยนแปลงไป โดยหากทำการสังเกตการ

ทำงานของ NWC นั้นจะพบวาระบบจะลมเหลวทันทีหากเปนการพิจารณา

มูลคาของ Current Assets และ Current Liabilities ที่ไมมีความชัดเจน 

หรือไมสามารถประมาณการณได [12] 

2.7 แบบจําลองทางคณิตศาสตรท์ีเกยีวขอ้ง 
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2.7.  การวเิคราะหข์อ้มลูการถดถอยเชงิเสน้ (Simple Linear 

Regression)  

การวิเคราะหขอมูลการถดถอยเชิงเสนอยางงาย (Simple Linear 

Regression) คือ การนำเอาขอมูล หรือตัวแปรมาวิเคราะหหาความสัมพันธ 

โดยความสัมพันธของขอมูลจะออกมาในรูปแบบของการเรียงกันเปน

เสนตรง หรือใกลเคียง  

ความสัมพันธที่ไดกลาวมานั้นคือการหาคาสหสัมพันธ (Correlation) 

โดยคา Correlation หรือ “r” ย่ิงคามีความเขาใกล 1 หรือ -1 จะบงบอกวา

คาความสัมพันธของขอมูลนั้นย่ิงมีความสัมพันธในรูปแบบเสนตรง (Linear) 

แตถาคา “r” เขาใกล 0 จะบงบอกวาความสัมพันธของขอมูลเหลานั้นไมได

อยูในรูปแบบเสนตรง (Non-linear) โดยเสนตรงดังกลาวสามารถเขียนเปน

สมการไดวา [13] 

 Y  β + β 𝑋 (2.3) 

โดย 

Y คือตัวแปรตามซ่ึงจะเปนตัวแปรที่เราใหความสนใจเปนหลัก 

β  คือคาคงที่ซ่ึงจะเปนคาที่สงผลตอตัวแปร Y เมื่อตัวแปร X เปน 0  

β   คือคา Parameter หรอืคาสัมประสิทธิข์องตัวแปรอิสระ 

𝑋 คือตัวแปรอิสระซ่ึงจะเปนตัวแปรที่เปนตัวกำหนดคา 

2.7.2 การเลยีนแบบทางสถติ ิ Monte Carlo (Monte Carlo 

Simulation)  

ในการสราง Monte Carlo Simulation ไดมีการนำแบบจำลองทาง

สถิติ Geometric Brownian Motion (GBM) เขามาประยกุตใช ซึ่งมี

ขั้นตอนการสรางทั้งหมด 3 ขั้นตอนหลัก ๆ โดยอาจสามารถสรางข้ึนไดจาก

โปรแกรมคอมพวิเตอร เชน Microsoft Excel และ MatLab ซึ่งจะสามารถ

ประมาณแนวโนมทิศทางของราคาได โดยกลไกการเคลื่อนตัวไปในทิศทาง

ตาง ๆ ของราคาในตลาดนั้นมีผลมาจาก 2 องคประกอบหลัก คือ constant 

directional movement และ random input ซึ่งทำใหเกิดความผันผวน

ในตลาด จากขางตนท่ีการทำแบบจำลองน้ันมีการอิงขอมูลมาจากเหตุการณ

ในอดีตและปจจุบันจึงสามารถวิเคราะหขอมูลออกมาในรปูของคาความผัน

ผวน (Volatility, σ) และ คาคาดหวังผลประกอบการ (Expected Return, 

μ) ได โดยจากปจจยัเหลานีจ้ะสามารถนำมาทำการพัฒนาใหเปน Monte 

Carlo Simulation ซึ่งมีรายละเอียดดังตอไปนี ้[14-15] 

- ก า รป ระ ย ุ ก ต ใช  Natural Logarithm เ พ ื ่ อ ค ำ น วณคา 

Expected Return โดยมีสมการดังแสดง 

𝐸𝑥𝑝𝑒𝑐𝑡𝑒𝑑 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 (𝜇) = 𝑙𝑛 (
𝐾 𝑓𝑎𝑐𝑡𝑜𝑟 𝑜𝑓 𝑡ℎ𝑒 𝑝𝑟𝑒𝑠𝑒𝑛𝑡 𝑚𝑜𝑛𝑡ℎ

𝐾 𝑓𝑎𝑐𝑡𝑜𝑟 𝑜𝑓 𝑡ℎ𝑒 𝑝𝑟𝑒𝑣𝑖𝑜𝑢𝑠 𝑚𝑜𝑛𝑡ℎ
) 

(2.4) 

- การนำผลมาว ิเคราะหขอมูลหาแนวโนม (Drift rate) โดย

สามารถคำนวณจากสมการดังแสดง 

 
𝐷𝑟𝑖𝑓𝑡 𝑟𝑎𝑡𝑒 = 𝜇 −

𝜎

2
 (2.5) 

- การพยากรณแบบ Monte Carlo Simulation โดยใช หล ักการ 

Geometric Brownian Motion โดยมีสมการดังแสดง 

 

 𝐾(∆𝑡) = 𝐾(0)( (  )∆ ( ∆ )  ) (2.6) 
 

โดย 𝐾(∆𝑡) = คา 𝐾 𝑓𝑎𝑐𝑡𝑜𝑟 ที่ไดจากการทำนาย ณ ที่เวลา ∆𝑡 

𝐾(0) = คา 𝐾 𝑓𝑎𝑐𝑡𝑜𝑟 ณ เดือนปจจุบัน 

𝜀 = จำนวนครั้งท่ีตองการ 𝑆𝑖𝑚𝑢𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 

3. วิธีการดาํเนินงาน  

ขนัตอนการดําเนินงานของโครงงานฉบบันีได้เรมิตน้จากการสรา้ง

เงอืนไขในการทําการตดัสนิใจเพอืพจิารณาการเลอืนส่งงวดงานโดยจะ

ถูกแบ่งออกเป็น  ส่วนหลกัๆคือ (1) เงอืนไขจากการพยากรณ์จาก

แบบ ซงึในการสรา้งแบบพยากรณ์นันได้มกีารนําขอ้มูลค่าดชันี M, S, 

C, I ของ  ปีย้อนหลงัคอืตงัแต่เดือนมกราคม พ.ศ.  ถึงเดือน

ธนัวาคม พ.ศ.  เพอืเป็นขอ้มูลในการทํานายค่า K ทจีะเกดิขนึใน

เดือนมกราคม ถึงเดือนเมษายน พ.ศ.  และ (2) เงอืนไขจากตวั

แบบทางการเงนิ โดยในช่วงต้นของการดําเนินการได้มกีารสร้างแบบ

พยากรณ์ทงั  แบบคอื (1) แบบพยากรณ์ Linear Regression ทงัหมด 

 รูปแบบคอืการพยากรณ์แบบ  เดอืนโดยมเีงอืนไขคอืหากพบว่าทศิ

หากความชนัของเสน้ตรงเป็นแบบ positively increasing นันหมายถงึ

แนวโน้มทีค่า K จะสูงขนึใหท้ําการพจิารณาตดัสนิใจเลือนส่งงวดงาน

แต่ในทางกลับกันหาก (2) แบบพยากรณ์ Monte Carlo ทังหมด  

รูปแบบคอืการพยากรณ์แบบ  เดือนและการพยากรณ์แบบเดอืนต่อ

เดอืน ส่งผลใหใ้นการพยากรณ์นันมทีงัหมด  รูปแบบและในส่วนของ

แบบจําลองทางการเงนิได้มกีารสรา้งมเีงอืนไขทางสภาพคล่องทตีอ้งมี

การกู้ยืมเงินควบคู่ก ันไป หลังจากนันได้นําตัวอย่างโครงการจริงที

ดํ าเนินงานโดยมีภาครัฐ เ ป็นเจ้ าของมาใช้ในการทดสอบเพือ

เปรยีบเทยีบเงอืนไขทางสภาพคล่องของโครงการทแีตกต่างกนั ซงึจาก

เงอืนไขทงั  ส่วนทําใหส้ามารถสรา้งกระบวนการในการตดัสนิใจเพอื

พจิารณาเลอืนส่งงวดงานไดด้งัแสดงในรปูดา้นล่าง  

 

 

 

 

 

 

 

t 

รปูที 2 แผนการดําเนินงาน 

4. ผลการดาํเนินงาน 

4.1 ผลจากการพยากรณ์ 

ในการพยากรณ์ค่า K ของ  เดอืน คอื เดอืนมกราคมจนถงึเดอืน

เมษายน พ.ศ.  นันไดม้กีารใชชุ้ดขอ้มลูสาํหรบัทําการพยากรณ์คอื

ขอ้มูลดชันี M, S, C, I ทงั  ปีย้อนหลงัคอืตงัแต่เดอืนมกราคม พ.ศ. 
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 จนถงึเดอืนธนัวาคม พ.ศ.  โดยผลจากการพยากรณ์ทงั  

รูปแบบ คอื (1) แบบ Linear Regression และ (2) แบบ Monte Carlo 

Simulation โดยมผีลการพยากรณ์ดงันี 

4.1.1 ผลจากการพยากรณ์โดยแบบ Linear Regression 

จากการพยากรณ์แบบ Linear Regression โดยมีรูปแบบการ

พยากรณ์แบบ  เดือน นันพบว่ามผีลการพยากรณ์ของเดอืนมกราคม

ถงึเดอืนเมษายน พ.ศ.  พบว่ามคี่า . , 1.0147, 1.0150 และ 

.  ตามลําดับ พบว่าค่าความคลาดเคลือนทีเกิดขนึระหว่างค่า

พยากรณ์และค่าจรงิในเดอืนมกราคมถงึเดอืนเมษายน พ.ศ.  นัน

คือ -2.45%, -2.43%, -2.52% และ -2.56% ตามลําดับ โดยค่า K ที

เกดิขนึจรงิในเดอืนมกราคมถึงเดอืนเมษายน พ.ศ.  คอื 1.0398, 

1.0400, 1.0412 และ 1.0421 ตามลําดบั 

4.1.2 ผลจากการพยากรณ์โดยแบบจําลอง Monte Carlo 

จากการพยากรณ์แบบ Monte Carlo Simulation โดยมรีปูแบบการ

พยากรณ์แบบ  เดอืน นันไดม้กีารแสดงผลเป็นตวัเลขทางคณิตศาสตร์

ทีเรียกว่าผลรวมค่าเฉลียจะแสดงเป็นผลรวมค่าเฉลียของส่วนต่าง

ระหว่างค่า K ทมีากกว่า .  กบัค่า K ทเีท่ากบั .  โดยจะมคี่าเป็น

ค่าบวก และส่วนต่างระหว่างค่า K ทน้ีอยกว่า .  กบัค่า K ทเีท่ากบั 

.  โดยจะมคี่าเป็นค่าลบ พบว่ามผีลการพยากรณ์ของเดอืนมกราคม

ถึงเดือนเมษายน พ.ศ.  ได้ผลรวมค่าเฉลยีคอื 0.0024, 0.0021, 

0.0027 และ 0.0031 ส่งผลให้ค่าพยากรณ์นันคือ . , 1.0421, 

1.0  และ .  ตามลําดบั พบว่าค่าความคลาดเคลือนทเีกิดขนึ

ระหว่างค่าพยากรณ์และค่าจรงิในเดอืนมกราคมถงึเดอืนเมษายน พ.ศ. 

 นันคอื . %, 0.20%, 0.14% และ . % ตามลําดบั โดยค่า K 

ทเีกดิขนึจรงิในเดอืนมกราคมถงึเดอืนเมษายน พ.ศ.  คอื 1.0398, 

1.0400, 1.0412 และ 1.0421 ตามลําดบั 

จากการพยากรณ์แบบ Monte Carlo Simulation โดยมรีปูแบบการ

พยากรณ์แบบเดือนต่อเดือน นันได้มีการแสดงผลเป็นตัวเลขทาง

คณิตศาสตร์ทเีรยีกว่าผลรวมค่าเฉลยีจะแสดงเป็นผลรวมค่าเฉลยีของ

ส่วนต่างระหว่างค่า K ทมีากกว่า .  กบัค่า K ทเีท่ากบั .  โดยจะ

มค่ีาเป็นค่าบวก และส่วนต่างระหว่างค่า K ทนี้อยกว่า .  กบัค่า K ที

เท่ากบั .  โดยจะมคี่าเป็นค่าลบ พบว่ามผีลการพยากรณ์ของเดอืน

มกราคมถึงเดือนเมษายน พ.ศ.  ได้ผลรวมค่าเฉลยีคอื 0.0014, 

0.0016, 0.0017 และ 0.0024 ส่งผลให้ค่าพยากรณ์นันคือ . , 

1.0416, 1.0  และ .  ตามลําดบั พบว่าค่าความคลาดเคลอืนที

เกิดขึนระหว่างค่าพยากรณ์และค่าจริงในเดือนมกราคม ถึงเดือน

เมษายน พ.ศ.  นันคือ . %, 0.15%, 0.05% และ . % 

ตามลําดบั โดยค่า K ทเีกิดขนึจริงในเดือนมกราคมถึงเดือนเมษายน 

พ.ศ.  คอื 1.0398, 1.0400, 1.0412 และ 1.0424 ตามลําดบั 

4.2 ผลจากการประยุกต์ใชผ้ลพยากรณ์ในตวัแบบทางการเงนิ

ของโครงการ 

หลงัจากทไีดผ้ลลพัธก์ารพยากรณ์ทมีคี่าความคลาดเคลอืนตําทสุีด

นนัคอืการพยากรณ์โดยใชแ้บบ Monte Carlo Simulation รปูแบบเดอืน

ต่อเดือนแล้วนัน จะทําการนําค่าพยากรณ์ทีได้ไปใช้ในการคํานวณ

ผลกระทบทางการเงนิหากตัดสนิใจเลือนส่งงานต่อไปในตัวแบบทาง

การเงนิดงัต่อไปนี 

4.2.1 ตวัแบบทางการเงนิของโครงการก่อสรา้งจําลอง  

จากตัวแบบทางการเงินของโครงการก่อสร้างจําลองพบว่า 

โครงการขาดสภาพคล่องทางการเงนิส่งผลใหเ้กิดการเบกิเงนิเกนิบญัชี

จากบญัชีกระแสรายวนัซงึก่อให้เกิดดอกเบยี เมอืทําการเลอืนการส่ง

งานพบว่าค่าคาดหวังค่าชดเชยงานก่อสร้างทีคํานวณจากค่า K 

พยากรณ์นันเพมิขนึจรงิ แต่ดอกเบยีของบญัชกีระแสรายวนัก็เพิมขนึ

ด้วยอัตราทีมากกว่าเช่นกัน ส่งผลให้การเลือนส่งงานนันทําให้ค่า

คาดหวงัผลกําไรสุทธขิองโครงการลดลง เมอืพจิารณาถงึมลูค่าเงนิตาม

เวลาพบว่าการเลอืนส่งงานทําใหค่้าคาดหวงัผลกําไรปัจจุบนัสุทธลิดลง

เช่นกนั [16-19] 

4.2.2 ตวัแบบทางการเงนิของโครงการก่อสรา้งจรงิ 

จากตวัแบบทางการเงนิของโครงการก่อสรา้งจรงิพบว่า โครงการมี

สภาพคล่องทางการเงนิด ีไม่มคีวามจําเป็นต้องเบกิเงนิเกนิบญัชจีงึไม่

ก่อให้เกิดดอบเบียเมือทําการเลือนการส่งงานพบว่าค่าคาดหวัง

ค่าชดเชยงานก่อสรา้งทคีาํนวณจากค่า K พยากรณ์นันเพมิขนึจรงิ และ

จากการทีไม่มีดอกเบียการทีค่าคาดหวังค่าชดเชยงานก่อสร้างที

คํานวณจากค่า K พยากรณ์เพมิขนึจึงส่งผลโดยตรงให้ค่าคาดหวงัผล

กําไรสุทธิของโครงการนันเพมิขนึ แต่เมอืพจิารณาผลของมูลค่าเงิน

ตามเวลาแล้วพบว่าการเลอืนส่งงานทําให้ค่าคาดหวงัผลกําไรปัจจุบนั

สุทธลิดลง เนืองจากค่าชดเชยงานก่อสรา้งทงัหมดจะไดร้บัการเบกิจ่าย

ในงวดสุดท้ายส่งผลใหค้่าชดเชยงานก่อสร้างทเีพมิขนึจะถูกทอนด้วย

อตัราคดิลดของงานงวดสุดท้าย ในขณะทรีายรบัในเดอืนทไีม่มกีารส่ง

งานและถูกเลอืนไปส่งงวดถดัไปจะถูกทอนดว้ยอตัราคดิลดทมีากขนึ 

5. สรปุผลของโครงงาน 
5.1 สรุปผลการศกึษา 

จากการศกึษาพบว่าสําหรบัโครงการก่อสรา้งทขีาดสภาพคล่องนัน

การเลอืนการส่งงานจะส่งผลใหค้่าชดเชยงานก่อสร้างเพมิมากขนึ แต่

ดอกเบียเงินกู้ต่างก็เพมิมากขนึเช่นเดียวกนัในอตัราทีสูงกว่า ส่งผล

ใหผ้ลกําไรสุทธขิองการเลอืนส่งงานนันน้อยกว่าผลกําไรจากการส่งงาน

ตามปกต ิจงึไม่เหมาะสมทจีะเลอืนการส่งงาน 

ในส่วนของโครงการก่อสรา้งทีมสีภาพคล่องด ีและไม่มกีารเบิกเงนิ

เกนิจํานวนนัน แมว่้าจะไดร้บัค่าชดเชยงานก่อสรา้งเพมิมากขนึ และไม่

มคีวามจําเป็นต้องจ่ายดอกเบยีเงนิกู้ ทําใหก้ําไรสุทธขิองโครงการมคี่า

เพมิขนึตามค่าชดเชยงานก่อสร้างทีเพมิขนึ แต่หากพจิารณาผลของ

มูลค่าเงนิตามเวลาด้วยแล้ว ค่าชดเชยงานก่อสรา้งทเีพมิขนึจะถูกทอน

ดว้ยอตัราคดิลดของงานงวดสุดทา้ย ในขณะทรีายรบัในเดอืนทไีมม่กีาร

ส่งงานและถูกเลอืนไปส่งงวดถดัไปจะถูกทอนดว้ยอตัราคดิลดทมีากขนึ 

จึงส่งผลให้ผลกําไรปัจจุบันสุทธิของการเลือนส่งงานนันน้อยกว่าผล

กาํไรจากการส่งงานตามปกต ิจงึไม่เหมาะทจีะเลอืนการส่งงานเช่นกนั 

ซงึในการนําเครอืงมอืช่วยในการตดัสนิใจนีไปใช้งานจริงอาจได้

ผลลพัธท์แีตกต่างกนัออกไป ขนึอยู่กบัปัจจยัแวดลอ้มต่าง ๆ เช่นสภาพ
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คล่องของโครงการ ระยะเวลาของโครงการ อตัราดอกเบีย รวมไปถงึ

วธิกีารประกนัผลงานอกีด้วย 

5.2 การอภปิรายผล 

5.2.1 การวเิคราะหก์ารเพมิขนึของโครงสรา้งหนีและค่าชดเชยงาน

ก่อสรา้ง 

เมอืพจิารณาในส่วนของการเพมิขนึของค่าชดเชยงานก่อสรา้งจาก

การเลอืนการส่งงานแลว้พบว่า การเลอืนการส่งงานนันสามารถเพมิ

ค่าชดเชยงานก่อสรา้งไดจ้รงิ แต่การเลอืนส่งงานกเ็ป็นหนึงในปัจจยัที

ส่งผลต่อการเพมิขนึของดอกเบยี เมอืเทยีบระหว่างอตัราดอกเบยี % 

กบัค่า K แลว้จะพบว่าดอกเบยีจะเพมิขนึดว้ยอตัราทสีงูกว่าค่าชดเชย

งานก่อสรา้ง จงึเป็นสาเหตุใหก้ารเลอืนส่งงานนันไดผ้ลกําไรทน้ีอยกว่า

การส่งงานตามปกต ิ และนอกจากอตัราดอกเบยีและการมหีนีแลว้ ยงั

ตอ้งมกีารพจิารณาถงึมูลค่าเงนิตามเวลา (Time value money) เพอื

คาํนวณผลกําไรปัจจุบนัสุทธ ิ

5.2.2 ผลของมลูค่าเงนิตามเวลา 

ถึงแม้ว่าในโครงการทีไม่มีความจําเป็นต้องมีการกู้ย ืมและไม่มี

หนีสนิหมุนเวยีนจะส่งผลใหก้ารเลอืนการส่งงานจะทําให้ผลกําไรสุทธิ 

และค่าคาดหวงัผลกําไรสุทธิของโครงการนันเพมิขนึจากการส่งงาน

ตามงวดปกติในกรณีทีค่า K ในเดือนถดัไปนันมค่ีาสูงกว่า อย่างไรก็

ตามการดูผลกําไรของโครงการนันมคีวามจําเป็นต้องพจิารณาผลของ

มูลค่าเงนิตามเวลาอย่างหลีกเลียงไม่ได้ เนืองจากอตัราคดิลดนันจะ

ส่งผลให้เงินมีการเสือมมูลค่าลงเมือเวลาผ่านไปและจะต้องทําหาร

พจิารณาผลลพัธแ์ละนํามาตดัสนิใจอกีครงัหนึง 

5.2.3 ขอ้มลูเชงิลกึทไีดจ้ากการศกึษาและขอ้มลูจากการศกึษา

เพมิเตมิ 

จากการศกึษาเพมิเตมิพบว่าปัจจยัทสี่งผลต่อความแตกต่างของผล

กําไรปัจจุบันสุทธิระหว่างการใช้เงินหักประกันผลงาน และการใช้

หนังสอืคําประกนัผลงานประกอบด้วยปัจจยัแรกคอื มูลค่าของเงนิตาม

เวลาและสดัส่วนการหักเงินประกนัผลงาน เนืองด้วยเงินหกัประกนั

ผลงานนันถูกหกัทุกงวดตามสดัส่วนทีระบุไว้ในสญัญา ทีจะได้รบัการ

จ่ายคนืในงวดสุดทา้ยนันเป็นเงนิก้อนใหญ่ แต่กลบัไดร้บัในงวดสุดทา้ย

ของโครงการ ส่งผลใหเ้งนิถูกลดทอนมูลค่าด้วยผลของอตัราคดิลดของ

งวดสุดท้าย จงึส่งผลใหเ้งนิหกัประกนัผลงานทจีะไดร้บัในงวดสุดทา้ยมี

มูลค่าลดลง และ ปัจจัยถัดมาคือโครงสร้างต้นทุน และรายรบั จาก

การศกึษาทมีกีารนําโครงสรา้งการเบกิจ่ายเงนิทแีตกต่างกนัมากมา จงึ

สามารถนํามาเปรยีบเทยีบกนัได้โดยตรงว่าการใชเ้งนิหกัประกนัผลงาน 

หรอืการใชห้นังสอืคาํประกนัผลงาน แบบใดใหผ้ลกําไรปัจจุบนัสุทธทิสีงู

กว่า ต้องวเิคราะห์กระแสเงนิสดเพอืหาวธิทีใีหผ้ลกําไรปัจจุบนัสุทธิสูง

ทสุีด 

5.3 ขอ้จํากดัและขอ้เสนอแนะ 

จากผลสรุปสุดท้ายแล้ว แม้จะได้ข้อสรุปว่าการเลือนส่งงานจะไม่

สามารถทําใหผ้ลกําไรปัจจุบนัสุทธเิพมิขนึได ้แต่โครงงานนีศกึษาเพยีง

แค่การเลอืนส่งงานสาํหรบังานอาคารในสถานณการณ์ปกตเิท่านัน หาก

มกีารศกึษาเพมิเตมิเกยีวกบัการเลอืนส่งงานในกรณีทเีกดิเหตุการณ์ใด 

ๆ ทีส่งผลให้ค่าดัชนีราคาผู้บริโภคทัวไปของประเทศ, ดัชนีราคา

ซเีมนต์, ดชันีราคาเหลก็และดชันีราคาวสัดุก่อสรา้ง (ไม่รวมเหลก็และ

ซเีมนต์) นันเพมิสูงเกนิกว่าสถานการณ์ปกต ิหรอืการเลอืนการส่งงาน

ในงานก่อสร้างประเภทอนื ๆ เช่น งานทาง งานชลประทาน อาจได้

ผลลพัธท์แีตกต่างออกไปจากโครงงานนี 

หากมกีารนําหวัขอ้นีไปศกึษาต่อขอเสนอแนะให้ระบุขอบเขตของ

ปัญหาและการศึกษาทีชัดเจนก่อนเริมดําเนินการ เพือให้สามารถ

วางแผนไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ เนืองจากประเดน็สําคญันันทเีกยีวขอ้ง

นันมจํีานวนมาก หากไม่มกีารระบุขอบเขตของปัญหาและการศกึษาที

ชดัเจน จะส่งผลใหก้ารศกึษาใชร้ะยะเวลานานกว่าทจํีาเป็น 

กิตติกรรมประกาศ 

การทําโครงงานฉบบันีสําเร็จลุล่วงไปได้ด้วยดี เนืองจากจากรศ. 

ดร. นคร กกแกว้ อาจารยท์ปีรกึษาโครงงาน ทมีคีวามกรุณามอบความ

ช่วยเหลอื ให้ขอ้มูลทเีป็นประโยชน์กบัโครงงาน รวมถงึชแีนะแนวทาง

ในการทํางาน และตรวจแก้ไขข้อผิดพลาดต่าง ๆ ทีเกิดขึนตลอด

กระบวนการทํางานด้วยความเอาใจใส่เป็นอย่างยงิ คณะผู้จ ัดทําขอ

กราบขอบพระคุณเป็นอย่างสูงทีได้ความความช่วยเหลอืดงักล่าว จน

ทําใหส้ามารถดําเนินโครงงานฉบบันีไดอ้ย่างเสรจ็สมบูรณ์ 
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